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SYNTHESE MENSUELLE DE GESTION

GUTENBERG PATRIMOINE
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Ll (@) L’incroyable come-back ! Le 5 novembre dernier, Donald Trump a remporté haut la main 1’¢lection présidentielle face a G ' ﬁ
g |: Kamala Harris, obtenant 270 grands électeurs contre 226, tout en consolidant une majorité dans les deux chambres du Congres. = ﬁ
< W0 Sa prise de fonction, prévue le 20 janvier 2025, ouvre la voie a une nouvelle ére politique marquée par des mesures considérées ' ' ' ' ' ' !
= w pro-business. Parmi celles-ci figurent des investissements massifs, une réduction massive de 1’impét sur les sociétés a 15 % i 1 2 i 3 4 5 6 7
=2 [0 (contre 21 % actuellement), une hausse des droits de douane généralisés et particulierement sur les biens importés de Chine, CNERC R R E S
L ainsi qu’un programme de déréglementation sans précédent.
> UDJ De son c6té, la FED a maintenu le cap sur sa politique monétaire, en abaissant ses taux directeurs de 25 points de base pour les
E ramener a 4,5-4,75 %. Lors de son allocution, Jerome Powell a néanmoins tempéré les attentes des marchés en affirmant que CHIFFRES CLES
o) "I’économie n’envoie pas de signaux indiquant que nous devons hater de baisser les taux.” Cette déclaration, conjuguée au
O caracgerel ingégonnisztzzdse IE politigug écon_omique de Trugnp, st;uléve des questionls sur le rythn;e ?es fLIJtures réductions de VL au 30/11/2024: 149,26 €
taux de la en . Les mois a venir s’annoncent donc déterminants pour I’orientation de la politique monétaire et
e o P politig Encours Total * au 30/11/2024: 9776 689,99 €
¢équilibre économique global.
Enfin, les tensions politiques se sont exacerbées en France, le gouvernement Barnier devant affronter un risque de
renversement face a une équation budgétaire contestée. Durant la période examinée, le CAC40 chute de 1,57% a 7235,11 CARACTERISTIQUES DU FONDS
points, tandis que I"Eurostoxx50 baisse de 0,48% a 4804,4 points. Nouvelle classification BCE : Fonds mixte
L L . - e ISIN: FR0010357509
,969 ) ,059 4 o A 4
Gutenberg Patrimoine a affiché un recul de 2 96_/0 en novemb[e_ contre une balsseldg 0,05 /o’ pour son |n_d|cateur_de referenge Gérants: Peyman PEYMANI, Rémy JEANNEAU et Etienne AIMOT
(50% Eurostoxx50 net return + 50% €STER Capitalised). La période sous revue a été marquée par une dichotomie prononcée N lie
entre les indices boursiers américains et européens, particulierement visible pour les valeurs francaises. La paralysie politique e}orlga !on_. I 'e_re X )
en France, liée & 'incapacité du gouvernement & faire adopter le budget 2025, a exacerbé ces écarts. Une résolution rapide de DEPOS'_ta'“_?- CIC Credit Industriel et Co_mmermal
cette impasse pourrait provoguer un reflux des taux souverains francais, offrant ainsi un soutien bienvenu aux actions Commissaire aux comptes: PWC Audit
nationales. Date de création: Septembre 2006
Dans ce contexte, le secteur bancaire (Unicredit, Commerzbank, BCP) et de§ sociétes francaises emblématiques comme Air Société de Gestion: GUTENBERG FINANCE
Lf!gu;]qe, Herrr|1§cjs et TfotaIEnergles ?nt sous-pderfor,meltleturts 'pa"i"Al I ot;?pfge, c;rt:un? valeu’\rlls_l_sLeJ X)nl dllzlstlpguees : SAP a Affectation des résultats: Capitalisation
affiché une solide performance, soutenue par des résultats trimestriels satisfaisants, tandis que ero Engines a progressé Souscription / Rachats: GUTENBERG FINANGE et CIC
de 7 %, grace a une nouvelle révision a la hausse de ses prévisions annuelles. Conditi d iption: G lisati d a 5 .
Nos positions sur I’émetteur Réalités ont souffert, la société immobiliére ayant déposé une demande de conciliation auprés du onditions de souscription: Centralisation aux coordonnées suivantes:
tribunal de Nantes. Par mesure de prudence, nous avons apporté une décote aux obligations Réalités, mais également a Tel: 01 53 48 80 48 - Fax : 014974 32 49
I”obligation Capelli. Indicateur de réf: 50% Euro Stoxx 50 Net Return + 50% €STR capitalisé
Le portefeuille s’est enrichi avec I'intégration de CTS Eventim, leader européen du ticketing et de I’organisation d’événements
live, et deuxiéme acteur mondial derriére Live Nation. La société bénéficie d’un marché en croissance annuelle de 6 a 8 % et
d’une solide position de trésorerie de 500 M€ (pour une capitalisation de 10 Mds€). Cette situation lui permet de continuer sa
gg;zﬂlelﬂ?:grlgg/fumpe, tout en s’ouvrant aux marchés américains et émergents, avec une croissance annuelle des ventes MODALITES DE FONCTIONNEMENT
Entiérement investi, le portefeuille conserve un biais en faveur des valeurs de croissance. Les baisses de taux attendues en Minimgm _de souscription: 1 miliéme de part
Europe pour soutenir une économie en difficulté, associées a des valorisations attractives des entreprises européennes, offrent Commission de Rachat: néant
Frais de gestion: 1,5%
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Gutenberg Patrimoine Indicateur de référence
PERFORMANCE MENSUELLE / ANNUELLE INDICATEURS DE PERFORMANCE
Jan Fev Mar Avr Mai Juin Juil Aodt  Sep Oct Nov Dec  Année YTD lan 3ans Sans
2017 0,19%  1,33%  1,90% 1,04% 2,53%  -1,08% -044%  -0,41%  1,55% 0,77%  -1,04%  -0,76% 5,63% Performances Fonds -10,07% -8,36% -25,42% -23,24%
2018  1,04%  -255% -126%  188% -0,53% -2,11%  0,14%  -0,38% -173%  -4,04%  -2,41% -2,32%  -13,51% Performances Indicateur 6,21% 8,12% 15,81% 24,35%
2019 1,83% 0,96% -0,36% 1,83% -1,79% 1,66% 0,75% -0,28% 0,36% -1,34% 1,07% 1,53% 6,30% Alpha -16,28% -16,47% -41,23% -47,60%
2020 0,52% -1,34%  -14,89% 6,98% 4,11% 1,54% 0,26% 1,91% 0,03% -0,97% 4,63% 1,59% 2,68% Volatilité 7,48% 9,46% 10,42%
2021  -149% -0,02% 0,0%  194%  024%  120%  0,76%  -0,66% -3,55%  104%  -0,73%  1,33% 0,04% Maxdrawdown -11,58% -11,58% -26,40% -28,99%
2022  -479% -2,39% 198%  -197%  045%  -542%  4,02%  -3,72% -508%  196%  2,00% -2,15%  -14,60% Ratio de Sharpe 2,20 -1,51 0,92
2023 437%  0,65%  -182%  -295% -0,96% -1,43%  0,29%  -1,24%  -3,02%  -127%  147%  191% -4,16% Ratio d'information 3.45 2.49 145
2024  -117%  152%  1,34%  -237% 041%  -2,03%  056%  0,60%  -2,35%  -3,92%  -2,96% -10,07%
Nombre de mois positifs: 49
Nombre de mois négatifs: 46

Depuis ler janvier 2023 Le fonds se qualifie comme un produit financier répondant de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088
sur la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers .

Les informations ici reprises ne constituent en aucun cas une sollicitation, une offre ou une recommandation a acquéri

ou vendre quelconques titres ou valeurs mentionnés dans ce compi

Ce document a pour but de présenter de maniére simplifiée les caractéristiques du fonds et aucune responsabilité n'est imputable au regard de I'exactitude, la justesse ou la véracité des

informations de ce compte-rendu. Pour plus d'informations, vous pouvez vous référer au prospectus simplifi¢, au DICI, documents légaux faisant foi disponibles au méme titre que le rapport

annuel et l'attestation semestrielle sur la composition de I'actif, sur le site internet de la société de gestion : www.gutenbergfinance.com

Les performances antérieures ne préjugent en rien des performances a venir des OPCVM et du Gestionnaire et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances ne tiennent

pas compte de lafiscalité applicable

GUTENBERG FINANCE
9 PLACE SAINT-THOMAS
67 000 STRASBOURG
AGREMENT GENERAL AMF
N°GP-90-22
ORIAS N°13003878

En Suisse, le Fonds ne peut étre offert ou distribué qu’a des investisseurs qualifiés. Le représentant du Fonds en Suisse est Oligo Swiss Fund Services SA, av. Villamont 17, 1005 Lausanne, Suisse, Tél : +41 21 311
17 77, e-mail ; info@oligofunds.ch. Le service de paiement du Fonds en Suisse la Neue Helvetische Bank. Toute documentation relative au Fonds peut étre obtenue gratuitement auprés du représentant suisse. Pour
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PORTEFEUILLE

REPARTITION PAR CLASSES D ACTIFS

REPARTITION OBLIGATAIR

E

ORIENTATION DE GESTION

Dérivés Taux
Dérivés Actions
Liquidité

OPC Monétaire

OPCVM ‘ 0,64%
Obligations E——
Convertibles ' 0,00%

47,42%

-15%

-5% 5%

55%

40,00%
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20,00%

26,12%

10,00%

0,00%

Binvestment Grade B High Yield

L’'OPCVM a pour objectif de gestion la réalisation
d’'une performance nette des frais supérieure a
son indicateur de référence dans le cadre d'une
allocation dynamique en actions distribuant un
dividende important sur la durée de placement
recommandée. De plus, il cherche a limiter les
risques de forte variation du portefeuille par une
allocation partielle en obligations de la zone Euro.

Lindicateur de référence 50% EUROSTOXX 50
Net Return + 50% €STR capitalisé est retenu en
cours de cl6ture, exprimé en euro, dividendes nets
réinvestis et en tenant compte de la capitalisation
des intéréts.

La stratégie d'investissement repose sur une
allocation dynamique et discrétionnaire entre
différentes  classes d'actifs et  zones
géographiques et recherche des actions
distribuant un dividende important.

REPARTITION DE LA PARTIE ACTION*

REPARTITION SECTORIELLE*

Food, Beverage and Tobacco
Chemicals

Energy

Construction and Materials
Media

Consumer Products and Services
Banks

Industrial Goods and Services
Technology

Health Care

5 1.80%

3 339%

) 4,15%

9 s521%

[ FREES

[

T 5.09%
e 17,94%
e 22 60%
[—— Y
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE*

RISQUES ET DONNEES ACTUARIELLES

AUTRES

ITALIE

CHYPRE

FINLANDE

DANEMARK

ESPAGNE

SUISSE

PAYS-BAS

ALLEMAGNE

FRANCE

P 1148%

B 2.25%

B 2,50%

9 2,95%

5 3.20%

0 2,63%

B 4.74%

T 10.04%
) 17,26%

REPARTITION DE LA PARTIE OBLIGATAIRE*

REPARTITION PAR NOTATION*

REPARTITION PAR MATURITE*

Portefeuille Obligataire:

Rendement actuariel: 11,5%
Maturité Moyenne: 5,41
Sensibilité: 1,16
Duration: 1,20
Portefeuille Actions:

Nb lignes 26
Exposition action 55,7%
Béta Action 1
Exposition nette 62,6%
Dérivés

Couverture Indices: 7,0%
Couverture Taux: 0,0%
Couverture Devises: 0,0%
Couverture Option: 0,0%

PRINCIPALES POSITIONS ET MOUVEMENTS

| : HeRES
Non Notées Equivalent HY 22,24% >10ans (I 27,33% e MTUAERO ENGINES
Non Notées Equivalent 16 [ 15,29% J +  SCHNEIDER ELECTRIC
7ans-10ans ¥ 0,00%
(cccssop B0,00% e SAINT GOBAIN
sans-7ans B0,00% + SAP
B8 Booo%
= 3ans-5ans (DMl 22,96% Princi ]
[BB+; BB-] 5,41% rincipaux Achats:
T tan-2n (T oo Novo Nordisk, SAP, ASM Intematona
+; BBB-] ) - 4
R — 1o R 1e0s%
Principales Ventes:
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%  40% ) N N §
Saint Gobain, Phlips, Sika
* En pourcentage de la partie respective
PARTIE ACTIONS PORTEFEUILLE

NOTATION ESG

PILIERS ESG**

ANALYSE DU RISQUE ESG (Séquantis)*** 09/2024
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Consommation discrétionnaire

6,09

Industrie

Technologie de l'information 71 13,5
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RISQUE

Les informations ici reprises ne constituent en aucun cas une sollicitation, une offre ou une recommandation a acquérir ou vendre quelconques titres ou valeurs mentionnés dans ce compte-rendu.
Ce document a pour but de présenter de maniere simplifiée les caractéristiques du fonds et aucune responsabilité n'est imputable au regard de I'exactitude, la justesse ou la véracité des
informations de ce compte-rendu. Pour plus d'informations, vous pouvez vous référer au prospectus simplifié, au DICI, documents Iégaux faisant foi disponibles au méme titre que le rapport annuel

et l'attestation semestrielle sur la composition de I'actif, sur le site internet de la société de gestion : www.gutenbergfinance.com

Les performances antérieures ne préjugent en rien des performances a venir des OPCVM et du Gestionnaire et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances ne tiennent

pas compte de la fiscalité applicable
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*** Suivant la méthodologie de Sequantis (0 étant le risque le plus faible)
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