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Far Delphine Tillaux

es compagnies aériennes du

monde entier ont di appré-

cier. Airbus a inauguré lundi
15 juin, 3 son siége de Blagnac, prés
de Toulouse, une seconde chaine
dassemblage finale (FAL) pour sa
famille de monocouloirs A320.
« O ouvre une nowvelle page, on se
profette [dans] Pavenir du pro-
FTamme A320. [ est encore I pour
des décennies », s'est flicité devant
plusieurs centaines de salariés
Guillhume Faury, le président exé-
cutif diirbus, selon [AFF
La premiére ligne, ouverte en
2023 dans ces mémes lieux, le hall
Jean-Lue Lagardére ol étaient
assemblés les A380, emploie déja
700 personnes environ et sa
petite soeur montera progressive-
ment en cadence jusqut sa pleine
capacité, portant 3 rerme l'effectif
total pour les deux FAL i prés de
L5000 personnes. Le site est capa-
ble de sortir tows les appareils de
la gamme A320, notamment les
versions allongées (A321) ou lon-
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Airbus Une nouvelle
ligne pour acceélérer
la cadence pour les A320
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gue distance (A321XLR), les phus
demandées,

DIXLIGNES EN 2026

« Notre outl est désormals paré [
Wouzs avons db llgnes poar nows pré-
parer d pomeotr monter én cadence
[pour atteindre] 75 avions par mols
fin 2027 », a souligné Fabrice
Lepage, responsable du site de
production A320 de Blagnac.
Dutre ces deux lignes toulousai-
nes, Airbus dispose, pour la famille

A320, de quatre autres 3 Ham-
bourg (Allemagne), de deux a
Mobile (Etats-Unis), comme a
Tianjin (Chine). De quoi accélérer
la production et bes ivraisons alors
que le groupe avait encore, finmai,
9.253 avions i sortir, dont 7500
riengue pour les monocouboirs.

285 LIVRAISONS
ALAMI-JUIN

Selon Barclays, Airbus aurait,
entre le 1= et le 15 juin, remis 23
avions aux clents, ce qui porte 4
171 le nombre de livraisons depuis
le début du deuxiéme trimestre,
contre 114 au premier, et 285
depuis ke début de Fannée (dont 79
A320 et 136 A321)L Toujours selon
les caleuls de la bangue britanmi-
que, Airbus produirait actuelle-
ment environ 60 appareils de la
famille AZ20 parmois.

L'objectif est de l'ordre de
870 livraisons cette année, mais
Guillaume Faury a rappelé que le
groupe restait pénalisé par le man-
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que dapprovisionnement en
moteurs par l'américain Pratr &
Whitney: « EN 2026, ROUS QWS e
maolns de motewrs de la part de Pratt
& Whitmey que ce dont nous avions
besoln pour la montée en cadence,
que nows avons done ralentle. Nots
allons réaceélérer en fonction des
volumes de moteurs gue nous
aurons, a déclaré le patron dAir-
bus. Nous sommes en train de tra-
valller Lo cople. Cest un sujet diffictle
L. ].unes!rmmnqmdmu!mmr
troeeé sa résolution d'iel d lnfinde
Fannée prochatng », a ajouté le diri-
geant.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le constructeur
adronautigue dispose
dorénavant des cutils pour accé -
rer gt faire croftre ses performan-
ces opérationnelles, a condition
d'awvoir les moteurs nécessaires.
Objectf : 225€ (AIR).
Prochaln rendezvous: |2
20 juillet, résultats samestriels.

mrinh munslm
DNIIJEHDEEDB&EHHE JADE
[RDT 2025 : 17 % ROT 2026 EST. : L8 %
lm‘ﬂm
26 2FOIS
2Z6F0IS

fr

Retrouvez chague jour
en direct nos commentaires
et analyses
sur Investir.fr

LAVIS DUGERANT
SUR CETTE VALEUR
Une excellente visibilite

PEYMAM PEYMANI, GERANT DE GUTENBERG ACTIONS

Nous avons acheté Alrbus en septembre 2025 autour de
180€. Le camet de commandes de 'avionneur était remgliet les
problémes de montée en cadence dans la fabrication de son
best-seller, IA320, dtaient résolus. On pouvait donc espérarun
accrossement des ivraisons et parconsaquent, du chiffre d affai-
res au trofsiéme trimestre avec, 2l dé. des béndfices en hausse.
0 notre méthodobogie (Gutanberg Scoring Solution) consiste
acheterlestitres qui profitent de reldvements de leurs anticipa-
tions bénéficiaires. U'action a d'alleurs progressé ensuite, montant
jusqu'a 221 € avant de redescendre 157 € en mars, aprés e
déclenchement dela guermaeniran. Airbus a pdt de ce contaxte
geopolitique ainsi que d'un premier trimestre décavant en raison
de problémes dans |a fabrication de panneaux de fuselage annon-
085 on décembre. Cos demiers ont été résolus ot e dewaéme
trimestrasara déja medleur. Au demeurant, les perspectives
bénéfidaires. impacties cette année, sontrestées giobalement
inchangges pour 2027 et 2028. Grace aun camet de commandes
Ui reprasente sept années de chiffre d'affaires, lavisibilité est
axcellente at la hausse sera au rendez-vous pour les faciurations:
e 9%en 2026 et plus de 10 % les années suivantes. 5 la margs
dex ploitation est anticipde stable cetie année, elle devrait passer
e 9.5% 3 11 % entre 2026 ot 2028 grace i loffetvolume. Dans ces
conditions, la croissance bénéficiaire annuelle pourrait &tre de
20% ces prochaines années, A oette aune, ke ratio valeur dentre-
prisesur bénéfice d'exploitation. estiméa 11 fos pour 2028, est
rasonnable. Un niveau de 14 fois serait dans |a norme historiquea,
aveC a la dé un coursde 240 € pour fin 2027, Dermier atout

de la valeur, ka rendement du cash-flow disponible devrait passer
e 3% cette anniée d plus de 5 % en 2028,

« La croissance
beneficiaire annuelle
pourrait étre de 20 % »



